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Anexo Il
ANALISIS DE LAS CARACTERISTICAS DEL FONDO FUSIONADO Y DEL FONDO FUSIONANTE.

Debido a que los fondos tienen las mismas politicas de compra y venta de acciones, no hay afectacidn alguna
para los inversionistas, los dos fondos tienen caracteristicas similares, tal y como se muestra en la siguiente
tabla.

ALPHA+ IFM
(Fusionante) (Fusionada)
Tipo de Sociedad Renta Variable Renta Variable
= 55z Renta Variable Bolsas de Renta Variable Bolsas de
Régimen de Inversion Valores en México, SICy MILA Valores en México, SIC

Especializada en Renta

Categoria Nihishle Discrecional
B-F1, B-F2, B-F3, B-M1, B-M2,
Clases accionarias B-FL BFZ DRty T | le-ms, Bing, BN2, B3, BEL,
’ ’ y B-E2 y B-N3
Plazo minimo de Permanencia No Aplica No Aplica

Valores de facil realizacién y/o
valores con plazo de vencimiento 10% 5%
menor a tres meses

Limites de tenencia por

Inversionista 100% : 100%
Todos los dias habiles, Todos los dias habiles,
Dia y hora para la recepcion de hasta 60 minutos antes del hasta 60 minutos antes del
o6rdenes cierre del mercado local, hora cierre del mercado local, hora
del Centro de México del Centro de México
Ejecucién de operaciones Mismo dia de la solicitud Mismo dia de la solicitud
el bt 4 Compras T+2 Compras T+2
Liquid p
\@icacian QRetaciones Ventas T+2 . Ventas T+2
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CLASES ACCIONARIAS

Por lo que respecta a las comisiones por administracién y distribucién no hay afectacién para los inversionistas
debido a que el fondo fusionante tiene comisiones menores que el fondo fusionado.

ALPHA+ IFM
(Fusionante) (Fusionado)
Comisién Comisién
Clase (Administracién y Monto minimo (Administracién y Montos Minimos
distribucién) distribucién)

B-F1 2.3649% A partir de una accién 2.50% £l enlvaientenal precio dé
una accién

B-F2 0.7686% $40,000,000 2.3648% $5,000,000.00

B-F3 0.20% A partirde una aceidn 1.25% $20,000,000.00

(Clase para empleados)

B-M1 2.3649% A partir de una accién 2.50% El equivalente a.l‘preCIo de
una accién

B-M2 0.65% $40,000,000 2.00% $5,000,000.00

B-M3 1.4779% $20,000,000.00

; . El equivalente al precio de

B-N1 2.00% A partir de una accién 2.50% &
una accién

B-N2 0.65% $40,000,000 2.00% $5,000,000.00

B-N3 1.25% $20,000,000.00

1 equi | i

B-E1 1.25% A partir de una accién 2.50% FLequivalente ? ‘precm de
una accién

B-E2 0.65% $1,000,000,000 2.00% $5,000,000.00

B-E3 1.25% $20,000,000.00
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COMPARATIVO COMISIONES Y REMUNERACIONES POR LA PRESTACION DE SERVICIOS ANTES Y DESPUES DE LA FUSION DE
LOS FONDOS

FONDO FUSIONADO - IFM
COMISIONES PAGADAS POR EL CLIENTE

Clase Clase Clase Clase Clase Clase
Concepto B-F1 B-F2 B-F3 B-M1 B-M2 B-M3
% | S| % | % | % | S| %| S| %|S]|%|%
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversién NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* | NA*
Compra de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* | NA* | NA*
Venta de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio de Custodia de acciones NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio de Administracidn de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Otras NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Total NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Clase Clase Clase Clase Clase Clase
Concepto B-N1 B-N2 B-N3 B-E1 B-E2 B-E3
% | S| % | % | % S| % | S| % | S| % | %
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [NA* [ NA* | NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversion NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Compra de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Venta de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [ NA* | NA*
Servicio de Custodia de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio de Administracién de acciones NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*| NA* | NA*
Otras NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Total NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* [NA* | NA* | NA*
*NA: No Aplica
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FONDO FUSIONANTE — ALPHA+
COMISIONES PAGADAS POR EL CLIENTE

Clase Clase Clase Clase Clase
Concepto B-F1 B-F2 B-F3 B-M1 B-M2
% | S| % | % | % |S|%|s|%]|s
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* [ NA* [ NA* [ NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversién NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* [ NA* [ NA* [ NA* [ NA* [ NA*
Compra de acciones NA* [ NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Venta de acciones NA* [ NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA*
Servicio de Custodia de acciones NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA*
Servicio de Administracién de acciones NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Otras NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA*
Total NA* [ NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* | NA*
Clase Clase Clase Clase
Concepto B-N1 B-N2 B-E1 B-E2
% | S| % | % | %S| %]|s
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* [ NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversién NA* | NA* [ NA* [ NA* [ NA* [ NA* [ NA* | NA*
Compra de acciones NA* [ NA* [ NA* [ NA* | NA* | NA* | NA* | NA*
Venta de acciones NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* [ NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* [NA*
Servicio de Custodia de acciones NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* [ NA* | NA*
Servicio de Administracién de acciones NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* [ NA*
Otras NA* | NA* [ NA* | NA* [ NA* | NA* | NA* [ NA*
Total NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA* [ NA* | NA* | NA*
*NA: No Aplica
A
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COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE INVERSION FUSIONADO - IFM

Ejemplo realizado con una inversién de $10,000* (Diez mil pesos, 00/100, M.N.)

Clase Clase Clase Clase Clase Clase
Concepto
B-F1 B-F2 B-F3 B-M1 B-M2 B-M3
% $ % $ % $ % $ % $ % $
Administracion de activos 1.25% | 125.00 | 1.18% | 118.24 | 0.90% | 90.00 | 1.25% | 125.00 | 1.16% | 116.00 | 1.06% | 106.41
Administracién de activos / sobre desempefio | 0.00% | 0.00 | 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 0.00% | 0.00
Distribucién de acciones 1.25% | 125.00 | 1.18% | 118.24 | 0.35% | 35.00 | 1.25% | 125.00 | 1.16% | 116.00 | 0.41% | 41.38
Valuacidn de acciones 0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00
Depésito de acciones del Fondo de Inversién | 0.00% | 0.00 | 0.05% | 4.68 0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.05% | 4.67
Depdsito de valores 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00
Contabilidad 0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00
Otras** 0.00% | 0.00 |0.70% | 69.59 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.42% | 42.00 | 0.70% | 69.59
Total 2.50% | 250.00 | 3.11% | 310.75 | 1.25% | 125.00 | 2.50% | 250.00 | 2.74% | 274.00 | 2.22% | 222.05
Clase Clase Clase Clase Clase Clase
Concepto
B-N1 B-N2 B-N3 B-E1 B-E2 B-E3
% $ % $ % $ % $ % $ % $
Administracion de activos 1.25% | 125.00 | 1.00% | 100.00 | 0.90% | 90.00 | 1.25% | 125.00 | 1.00% | 100.00 | 0.90% | 90.00
Administracién de activos / sobre desempefio | 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00
Distribucion de acciones 1.25% | 125.00 | 1.00% | 100.00 | 0.35% | 35.00 | 1.25% | 125.00 | 1.00% | 100.00 | 0.35% | 35.00
Valuacion de acciones 0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00 (0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00
Depésito de acciones del Fondo de Inversién | 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00
Depdsito de valores 0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00 |[0.00% | 0.00
Contabilidad 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00 |[0.00% | 0.00
Otras** 0.00% | 0.00 |0.00% | 0.00 0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00%| 0.00 |0.00% | 0.00
Total 2.50% | 250.00 | 2.00% | 200.00 | 1.25% | 125.00 | 2.50% | 250.00 | 2.00% | 200.00 | 1.25%.| 125.00

*Atendiendo a lo establecido en la seccidn i) del punto IV) Autorizacidn de Fusién de Fondos de Inversién” del documento
Ruta Critica de los Procesos de Autorizacién de Fondos de Inversién emitido por la CNBV se muestra el comparativo de
comisiones cobradas antes y después de la fusién de los fondos, ejemplificando con una inversién de $10,000.00 (diez mil

pesos 00/100 M.N.).

**QOtras estd compuesta por cuotas a las bolsas de valores, o bien, en alguna sociedad que administre mecanismos
electrénicos de divulgacion de informacién de fondos de inversidn, cuotas a la CNBV, servicios auditoria, proveeduria de

precios y otras comisiones no recurrentes. Las comisiones y remuneraciones incluyen el .V.A.
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COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE INVERSION FUSIONANTE — ALPHA+

Ejemplo realizado con una inversién de $10,000* (Diez mil pesos, 00/100, M.N.)

*Atendiendo a lo establecido en la seccién i) del punto IV) Autorizacién de Fusién de Fondos de Inversién” del documento
Ruta Critica de los Procesos de Autorizacién de Fondos de Inversién emitido por la CNBV se muestra el comparativo de
comisiones cobradas antes y después de la fusién de los fondos, ejemplificando con una inversién de $10,000.00 (diez mil

pesos 00/100 M.N.).

**Otras estd compuesta por cuotas a las bolsas de valores, o bien, en alguna sociedad que administre mecanismos
electrénicos de divulgacién de informacién de fondos de inversion, cuotas a la CNBV, servicios auditoria, proveeduria de

precios y otras comisiones no recurrentes. Las comisiones y remuneraciones incluyen el .V.A.

Clase Clase Clase Clase Clase
Concepto
B-F1 B-F2 B-F3 B-M1 B-M2 |
% S % S % S % S % S

Administracién de activos 0.7095% | $7.0946 | 0.2365% | $2.3646 | 0.06% | 0.60 | 0.7091% $7.0914 0.200% 2
Administracién de activos / | 0.0000% | 0.0000 | 0.0000% | 0.0000 0.0000% | 0.0000
sobre desempefio |
Distribucidn de acciones 1.6554% | $16.5541 | 0.5321% | $5.3206 | 0.14% 1.40 | 1.6558% | $16.5578 0.450% 4.5
Valuacién de acciones 0.0168% | $0.1682 | 0.0168% | $0.1679 | 0.00% 0.00 | 0.0170% | $0.1697 0.000% 0
Depésito de acciones del FI | 0.0331% | $0.3306 | 0.0313% $0.3131 0.0317% | $0.3167
Depésito de valores 0.0000% | 0.0000 | 0.0000% | 0.0000 | 0.00% 0.00 | 0.0000% | 0.0000 0.00%
Contabilidad 0.0812% | $0.8118 | 0.0811% | $0.8107 | 0.00% | 0.00 0.0814% | $0.8143 0.00%
Otras** 0.2225% | $2.2248 |0.2222% | $2.2216 | 0.00% | 0.00 0.2217% | $2.2165 0.000%
Total 2.7184% | $27.1842 | 1.1198% | $11.1984 | 0.20% 2.00 | 2.7166% | $27.1664 0.65% 6.50

Clase Clase Clase Clase

Concepto
B-N1 B-N2 B-E1 B-E2
% $ % S % S % S

Administracién de activos 0.60% 60.00 0.20% 20.00 0.38% 37.50 |0.20% | 19.50
?:;‘;";if::ﬂi’;s: acivos/ | o00% | 000 | o0o00% | 000 0.00% 0.00 |0.00% | 0.00
Distribucion de acciones 1.40% 140.00 0.45% 45.00 0.88% 87.50 |0.46% | 45.50
Valuacién de acciones 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 |0.00% | 0.00
Depésito de acciones del FI 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% | 0.00
Depésito de valores 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 |[0.00% | 0.00
Contabilidad 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% | 0.00
Otras** 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% | 0.00
Total 2.00% 200.00 0.65% 65.00 1.25% 125.00 | 0.65% | 65.00
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ANALISIS DEL REGIMEN DE INVERSION DEL FONDO FUSIONADO Y DEL FONDO FUSIONANTE.

Ambos fondos son fondos de inversién de renta variable y es importante mencionar que los activos del fondo
fusionado son perfectamente compatibles con el régimen de inversin del fondo fusionante.

Los activos que el fondo fusionado tiene son activos muy liquidos, tanto la inversién en reporto en papel
gubernamental como la inversién en chequera en ddlares pueden ser perfectamente incorporados a la cartera
del fondo fusionante y éstas representan solamente el 0.85% de los activos del fondo fusionado.

Activos del fondo Fusionado y su peso en el portafolio del fondo Fusionante

Tipo Valor Emisora Serie Calif. / Bursatilidad Cant. Titulos Valor Razonable  Participacién Porcentual
CHD BANSAN 801459 4,423 84,665.22 0.06%
LD BONDESD 231101 mxAAA 11,397 1,138,243.35 0.79%

Total 0.85%

Valor final del fondo Fusionante 143,928,625.07

REGIMEN DE INVERSION DEL FONDO FUSIONADO - IFM

Inversién como % en relacién al activo neto del Fondo Minimo | Maximo

Activos objeto de inversion incluyendo las cuentas por cobrar derivadas de operaciones de venta de activos al
¢.1 |contado que no le hayan sido liquidadas al Fondo, y los intereses devengados acumulados no cobrados sobre los 96% 100%
activos integrantes de la cartera. :

La Inversién en instrumentos de deuda en moneda nacional, extranjera y/o instrumentos de deuda denominados

c2 0% 100%
en UDI’s.

= La inversién en instrumentos de deuda, incluyendo instrumentos gubernamentales, estatales, 0% 100%
cuasigubernamentales, municipales, bancarios y corporativos.

c.4 |La inversién en ETF’s y/o Trackers de deuda y/o ETF’s y/o Trackers de renta variable y de commodities. 0% 100%

Instrumentos de renta variable.

Para la integracion de este porcentaje, se consideraran como valores de renta variable, tanto de mercados de
capitales de paises desarrollados y emergentes, a las acciones listadas en bolsas de valores de México, en el SICy
¢.5 |valores extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general, en 0% 100%
los Estados que conforman la Alianza del Pacifico, acciones de fondos de inversion de renta variable, certificados
de participacién ordinarios sobre acciones, obligaciones convertibles en acciones, Trackers y ETF’s nacionales e
internacionales.

La inversion en valores extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico
e en general, por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que formen parte de la 0% 100%

- . . . . T . . ° o
Comunidad Europea, o de aquellos paises que sean miembros designados del Consejo de la Organizacion

Internacional de Comisiones de Valores, o bien, con valores emitidos por los gobiernos de esas naciones.

c.7 |Inversiones en FIBRAS. 0% 40%
c.8 |Inversiones en CKDes 0% 40%
c.9 |Inversiones en CBFEs 0% 40%
¢.10|El Fondo podra participar en las operaciones de préstamo de valores. 0% 30%

El Fondo podra realizar operaciones de reporto, en apego a las disposiciones legales aplicables, siempre y cuando

R no contravenga el régimen de inversién del mismo. % 0
c.12|La inversién en valores de facil realizacién y/o con vencimiento menor a tres meses. 5% 100%
¢.13|La inversidn en acciones de fondos de inversién nacionales de renta variable y/o de deuda. 0% 50%
c.14|La inversién en fondos de inversién extranjeros, de renta variable y/o de deuda. 0% 50%
¢.15 [La inversién en valores respaldados por activos. 0% 50%

La inversién en depdsitos a la vista en moneda nacional y/o monedas extranjeras en entidades financieras
c.16 0% 100%

nacionales y/o del exterior
¢.17|Valor en riesgo del Fondo respecto de sus activos netos (pérdida en un dia al 95% de nivel de confianza) 5.00%
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REGIMEN DE INVERSION DEL FONDO FUSIONANTE — ALPHA+

Inversién como % en relacién al activo neto del Fondo Minimo | Maximo

Activos objeto de inversién incluyendo las cuentas por cobrar derivadas de operaciones de venta de activos al
c.1 |contado que no le hayan sido liquidadas al Fondo, y los intereses devengados acumulados no cobrados sobre los 96% 100%
activos integrantes de la cartera.

Acciones, certificados de participacién ordinarios no amortizables que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores
.2 |(BMV), valores extranjeros que sean acciones, incluyendo los listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones 80% 100%
(SIC) y a los inscritos en el MILA de manera directa y/o a través de ETF’s (Exchange Traded Funds) y/o Trackers.

Instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal, gobiernos estatales, gobiernos municipales,
instituciones de crédito y corporativos, nacionales o extranjeros denominados en pesos, en UDI’s 0 en otras
¢.3 |monedas, incluyendo en depdsitos a la vista en moneda nacional y/o monedas extranjeras en entidades 0% 20%
financieras nacionales y/o del exterior; ETF’s y/o Trackers referenciados a instrumentos de deuda y tasas de
interés, tanto en moneda local como extranjera.

Acciones de Fondos de Inversién de renta variable, tanto nacionales como extranjeros, cuyos portafolios estén

c4 i A 0% 20%
conformados por instrumentos contemplados en el régimen de inversién del Fondo.

5 Inversiones en Trackers y/o en ETF’s (que tengan como subyacentes acciones, commodities, instrumentos de 0% 50%
deuda y tasas de interés).

.6 |Operaciones de Reporto con un plazo menor a 30 dias. 0% 20%

c.7 |Operaciones de Préstamo de Valores a un plazo menor de 360 dias. 0% 20%
La inversién en valores o contratos conocidos como “commodities” cuya valuacion estd referida a uno a mas

c.8 |activos subyacentes no financieros, en particular a materias primas se realizara a través de fondos de inversién 0% 20% |
que ofrezcan liquidez al menos semanal y/o de ETF’s, conforme al inciso 1 b, Politicas de Inversion.

.9 |Valores de facil realizacién y/o valores con vencimiento menor a 3 meses 10% 100%

¢.10 |Inversiones en certificados bursitiles fiduciarios inmobiliarios (FIBRAS). 0% 20%

c.11 |Inversiones en Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura (CBFE’s). 0% 20%

¢.12 |Inversiones en Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes). 0% 20%

¢.13 |La inversidn en valores respaldados por activos. 0% 20%

¢.14 |Valor en riesgo del Fondo respecto de sus activos netos (pérdida en un dia al 95% de nivel de confianza). 4.50%
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RIESGO ASOCIADO A LA INVERSION DEL FONDO FUSIONANTE

Los activos que el fondo fusionado tiene son activos muy liquidos y de bajo riesgo, tanto la inversién en
reporto en papel gubernamental como la inversién en chequera en délares tiene un efecto positivo en el
Valor en Riesgo del fondo fusionante, tal y como se muestra a continuacion:

Valor en Riesgo Valor en Riesgo
e Limite de Valor| Limite maximo observado durante | Promedio observado durante el
en Riesgo | el tltimo afio, del 23 de octubre de | Ultimo afio, del 23 de octubre de
2018 al 24 de octubre de 2019 2018 al 24 de octubre de 2019
ALPHA+ 4.50% 1.696% 1.515%
IFM 5.00% 1.422% 1.316%
) ALPH'_M 3 4.50% SIMULADO a un afio: 1.14% Ex-ante (proyectado): 1.28%
(Fusionante, Simulacion)
Significado del Valor en Riesgo Maxima minusvalia que puedan tener los activos netos del Fondo, con
observado un nivel de confianza de 95% a lo largo de un dia.

Modelo paramétrico de volatilidad estable. Un modelo paramétrico
lineal, calcula el VaR usando férmulas analiticas basadas en una
distribucién paramétrica para los rendimientos de los factores de
riesgo, cuando el valor de la cartera es una funcion lineal de sus
factores de riesgo. En este modelo, se asignan los flujos de cada
instrumento a una o mas posiciones de riesgo equivalentes (nodos),
Metodologia utilizada en el cdlculo |mismas que definen los factores de riesgo que afectan el precio del
instrumento. Para cada nodo se ha estimado la varianza asi como la
covarianza entre nodos. Para calcular el VaR, el cambio en cada factor
de riesgo, a un nivel de confianza, se multiplica por el valor &
equivalente de la posicion (para instrumentos de deuda, 8 es la
duracién expresada como el cambio del precio dada un cambio
marginal en la tasa de interés).

Nivel de Confianza del 95%

Horizonte temporal: Un dia

Supuestos utilizados para su Periodo de muestra: Se utilizan los 320 datos mas recientes para
obtencién componer el 50% de la volatilidad y otros 1600 datos anteriores para
componer el otro 50%.

Factor de decaimiento exponencial: 0.9985

Limite de Valor
FONDO !
en Riesgo

Para ejemplificar el VaR mdximo de este fondo que es del 4.50% con un
ALPHA+ 4.50% horizonte temporal de un dia, un inversionista que invierte $1,000 pesos
en el Fondo, podria tener una pérdida maxima de $45.00 pesos en un dia.

Para ejemplificar el VaR maximo de este fondo que es del 5.00% con un
IFM 5.00% horizonte temporal de un dia, un inversionista que invierte $1,000 pesos
en el Fondo, podria tener una pérdida maxima de $50.00 pesos en un dia.




& CoMPAss GROUP

PRESTADORES DE SERVICIOS

Tanto el fondo fusionado como el fondo fusionante tienen los mismos prestadores de servicios por lo que no
hay ninglin cambio en este rubro. Las remuneraciones pagadas a los prestadores de servicios para ambos
€asos son las mismas.

Prestador de Servicios

ALPHA+
(Fusionante)

IFM
(Fusionado)

Administracién de activos

Compas Investments de

México, S.A. de C.V.

Compas Investments de

México, S.A. de C.V.

Valuacidn de acciones

Covaf, S.A. de C.V.

Covaf, S.A. de C.V.

Depésito de acciones del Fl

Banco S3, S.A.

Banco S3, S.A.

Depésito de valores

Banco S3, S.A.

Banco S3, S.A.

Contabilidad Covaf, S.A. de C.V. Covaf, S.A. de C.V.
Auditoria E&Y E&Y
Proveedor de precios Valmer Valmer
Publicacién de precios BMV BMV




A los accionistas de la sociedad fusionada IFM, les serédn canjeadas sus acciones por acciones de la sociedad

fusionante ALPHA+.

Las acciones del fondo fusionante ALPHA+, que le sean entregadas a los clientes del fondo fusionado IFM, con
motivo de este canje, seran redondeadas a acciones enteras siempre hacia abajo, y el faltante por las
fracciones de acciones sera entregado, en los casos que aplique, en pesos en la cuenta que para estos efectos
tiene destinado el cliente.

Se hace constar que el nimero de acciones en tesoreria del Fondo Fusionante son suficientes para realizar el
canje de las acciones del Fondo Fusionado.

El factor de canje estimado para llevar a cabo el célculo de las acciones que seran entregadas a cada cliente es
el que a continuacién se muestra, el factor de canje definitivo se calcularé utilizando los precios de los fondos

 COMPASS GROUP

FACTOR DE CANJE

al dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusién:

*Para efectos de poder tener un precio tedrico para calcular el factor de canje, para las clases del fondo

Fondo Fusionado

Fondo Fusionante

(IFM) Precio Inicial (ALPHA+) Precio Final Factor de Canje
Clase Clase

A 0.940111 B-M1 0.945984 0.9937916497531
B-F1 1.000000* B-F1 0.944044 1.0592726610200
B-F2 1.000000* B-F1 0.944044 1.0592726610200
B-F3 1.000000* B-F1 0.944044 1.0592726610200
B-M1 1.000000* B-M1 0.945984 1.0571003315067
B-M2 1.000000* B-M1 0.945984 1.0571003315067
B-M3 0.925976 B-M1 0.945984 0.9788495365672
B-N1 1.000000* B-N1 1.02161%* 0.9788495365672
B-N2 1.000000* B-N1 1.02161** 0.9788495365672
B-N3 1.000000* B-N1 1.02161** 0.9788495365672
B-E1 1.000000* B-E1 0.999112 1.0008887892449
B-E2 1.000000%* B-E1 0.999112 1.0008887892449
B-E3 1.000000* B-E1 0.999112 1.0008887892449

fusionado que no cuentan con precio se ha tomado un precio de $1.00 por accién.

**Ppara efectos de poder obtener un precio tedrico para el canje, para la clase B-N1 del fondo fusionante que
no cuenta con precio se aplicé el mismo factor de canje de la tnica clase del capital variable que tiene precio,

la clase B-M1.
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EE COMPASS GROUP

Ejercicio de canje considerando una posicién de 300,000 acciones propias del fondo fusionado

Fondo Fusionado

IFM Clase B-M3
Posicion en acciones al 24 de octubre de 2019 300,000
Precio al 24 de octubre de 2019 S 0.925976
Valuacién posicion al 24 de octubre de 2019 S 277,792.80

Fondo Fusionante
ALPHA+ Clase B-M1

Factor de Canje 0.9788495365672
Posicién en acciones proyectada 293,654.00
Precio S 0.945984
Valuacién proyectada S 277,791.99
Remanente en efectivo a depositar S 0.81




